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多空策略分类-目的不同

3

做多资产
组合+多空
资产组合

ALPHA
策略

套期保
值

资产对
冲



配置需求
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传统套期保值：线性相关的较多

ALPHA策略：仍然局限在线性相关

资产对冲：涉及大量的非线性相关



线性相关VS非线性相关
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线性相关较高
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线性相关较低
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计算beta原则
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Beta计算模型
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BEKK：减少参数，保证协方差阵正定性

Copula-CCC-GARCH：常相关系数，非线性相关

CCC-GARCH：常相关系数，线性相关

Copula-DCC-GARCH：时变动态相关，非线性相关

VECH：参数较多，且不能保证方差阵正定性

VAR：考虑自相关

DCC-GARCH：时变动态相关，线性相关

OLS:最小二乘

LPM：下偏矩 状态空间



模型维度
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标的维度
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模拟测试（20130128-20130807
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标准差
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对冲beta

多因子对冲策略



多因子案例分享
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计算分数原则：同质向加，异质向乘
总分=基本面因子得分*技术因子得分*行为因子得分*分析师预测因子得分

  基本面子类因子基本面因子得分 

  技术子类因子技术因子得分 

  行为子类因子行为因子得分 

  分析师预测子类因子分析师预测因子得分 



使用因子
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流程
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选取因子

提取数据进行打分

反馈分析

样本内测试

前20%做多，后20%做空



模拟测试图
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与沪深300基准比较
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能否战胜沪深300
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股指对冲
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股指对冲与基数比较
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备注：本课件仅供参评介绍
之用。

不做具体交易之建议。
策略测试不做交易之参考。
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